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소니가 증권가의 예상을 깨고 8 분기 연속 적자를 기록했습니다. 최근 몇 년간의 변화로 스마트폰이 TV, 노트북과 같

은 기존 가전 제품 시장까지 잠식했기 때문입니다. 스마트 폰 시장에서 기를 펴지 못하고 있는 소니에게는 이러한 현상이 

더 치명적으로 작용하는 것으로 보입니다. 따라서 소니는 앞으로 삼성과 애플, 블랙베리 등 기존 경쟁자들과 어떻게 경쟁

해야할지 생각해 내야 합니다. 새로운 신제품으로 재기를 시도하고 있지만 어떻게 될지는 지켜봐야 될 것 같습니다. 소니

는 현재 오히려 엔터테인먼트와 금융 쪽에서 수익을 내는 중입니다. 더군다나 미리 정해 놓은 환율로 경제 대금을 처리하

고 있어 최근 엔화 약세의 혜택을 보지 못하고 있습니다. 

일본 주식시장 활황 

By Hong 

+) 어닝 서프라이즈와 어닝쇼크란 애널리스트들을 상대로 집계한 평균 이익 전망치에 크게 못 미치는 거나 크게 뛰어넘

는 실제 성적이 발표 되는 것을 이야기합니다. 소니의 경우는 전망치에 훨씬 못 미치는 성적을 받았기 때문에 어닝 쇼크

라고 할 수 있습니다. (삼성의 경우는 어닝 서프라이즈를 보여주고 있죠) 이와 같은 현상은 장단기적으로 주가에 영향을 

미치게 됩니다. 

외국계 자본유출입 속도 빨간불 

By Choi 

외국의 자본이 국내로 유입되는 규모가 커지고 있고 속도도 빨라지고 있습니다. IMF 때 외국환 거래를 자유롭게 인정 한 

후 한국의 양적 개방도(+)가 미국 일본 다음으로 3 위 수준에 등극했습니다. 이렇게 자본의 유입과 유출의 규모와 속도가 

빨라지면 급격한 환율 변동의 위험이 있고 이에 따라 국내 경제가 외국 투기 세력에 의해 흔들릴 가능성이 높아집니다. 

특히 최근 각 국에 양적완화로 풀린 핫머니가 국내로 유입되어 환란이 발생할 경우 '외국계 먹튀'가 또 나올 우려가 일고 

있습니다. 이를 막기 위해 정부 차원에서 단계적인 규제와 제도를 마련해야 한다는 주장이 나오고 있습니다. 

+) 양적개방도는 순대외투자금액을 GDP 로 나눈 수치입니다. 즉 외국 자본의 투자 금액을 국가경제규모인 GDP 로 나눠

서 다른 국가와의 규모의 크기를 상대적으로 비교하기 위한 지표입니다. 이 수치가 크다는 것은 국가경제규모에 비해 많

은 외국 자본이 투자되고 있다는 것을 뜻합니다. 

2012년 국세수입 감소 

By Chung 

2012년 국세수입은 계획보다 약 3조 덜 걷힌 282조원으로 확정되었습니다. 이는 전년도(203조원)보다 5.5% 증가했지만 

예산보다는 미달한 것으로 세입이 예산에 미달한 것은 2009년 글로벌 금융위기 이후 처음입니다. 이러한 국세수입 감소

의 원인은 전반적인 경기부진에서 찾아볼 수 있는데 그중에서도 부가가치세와 관세 수입의 부진이 두드러졌습니다. 부가

가치세의 경우 민간소비 및 수입이 둔화되었기에 감소하였고 관세 감소는 수입 둔화로 인한 수입액 감소 그리고 자유무

역협정(FTA)의 영향으로 볼 수 있습니다. 이에 따라 세계잉여금도 1000억원 줄어들어 적자로 전환하였는데, 세계잉여금

이 적자가 된 것은 사상 처음입니다. 

+) 세계잉여금이란, 정부가 세금을 거뒤 쓰고 남은 돈으로 정부 예산을 초과한 세입과 예산 가운데 쓰고 남은 액수를 합

한 금액입니다. 정부의 모든 지출은 예산에 계상되어야하지만, 세계잉여금만은 예산에 계상하지 않고 쓸 수 있는 특징이 

있습니다. 
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